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Principales  
Magnitudes 
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Principales magnitudes 
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V Beneficio neto        ú329 millones  -18,6% 

V EBITDA       ú1.216 millones    -9,9% 

V Inversiones netas   ú257 millones    -9,7% 

V Deuda neta     ú15.817 millones    -8,7%  

Beneficio neto ajustado1  

EBITDA ajustado1 

-8,7% 

-3,4% 

Var. vs 1T15 

Nota: 

1 Ajustado por efecto de conversión y otros no recurrentes en 1T15 
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Resultados 1T16 
EBITDA: desglose 
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V Se mantiene el EBITDA doméstico mientras que el 
internacional baja un -20,2% 

Nota: 

1 Incluye actividades cuasi-reguladas (EMPL, GPG y renovables) 

Gas/Electricidad 

Gas Electricidad 

Regulado1/No regulado 

Regulado1 No regulado 

España/Internacional 

España Internacional 

48% 
52% 

-13,0% 

-6,2% 

31% 

69% 

43% 

57% 

+X% Variación vs 1T15 

-2,7% 

-23,8% 

+0,0% 

-20,2% 



EBITDA: análisis  

1.349 
(52) 

(86) 
(36) 

1.216 

6 

2015 no 

recurrentes1 

Efecto de 

conversión 

EBITDA 

1T16 

Resto de 

actividades 

EBITDA 

1T15 

41 

-9,9% 

V Una peor evolución del EBITDA por una divisa desfavorable y 
el escenario de precios de las materias primas 

Comercial. 

gas  

1.313 

-3,4% 

EBITDA 

1T16 

ajustado 

EBITDA 

1T15 

ajustado 

1.268 

Nota: 

1 2015 resultados positivos no recurrentes provenientes de liquidaciones favorables y otras regularizaciones 

(ú millones) 

Resultados 1T16 
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Resultados 1T16 
EBITDA - Redes 

País 1T 

2016 

1T 

2015 

Conversión 

divisas Actividad 

España 367 355 - 12 

Chile1 105 105 (9) 9 

Colombia 91 93 (21) 19 

Brasil 47 69 (17) (5) 

Méjico 44 48 (7) 3 

Resto2  53 63 - (10) 

TOTAL 707 733 (54) 28 

V Plataforma de crecimiento en entornos regulatorios estables. 
Con capacidad de rentabilizar el alto potencial de crecimiento. 

(ú millones) 

3,4% 

Crecimiento 

por  actividad 

58% del EBITDA GNF 
¸ 52% España - 48% Internacional 

¸ 55% gas - 45% electricidad 

6,3% 

20,4% 

-7,3% 

-15,9% 

3,8% 

8,6% 

Notas: 

1 Incluye datos de filiales de CGE en Argentina (no significativa) 

2 Moldavia y Panamá en distribución electricidad, distribucion de gas en Argentina, Perú e Italia 
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Resultados 1T16 
EBITDA ï Generación electricidad 

País 1T 

2016 

1T 

2015 

2015 resultados 

no recurrentes1 Actividad 

España 205 213 (22) 14 

GPG 62 73 - (11) 

TOTAL 267 286 (22) 3 

V Menor demanda en España junto con menor huéco térmico y 
menor disponibilidad en Méjico por paradas programadas de 
mantenimiento 

(ú millones) 

+6,6% 

Crecimiento 

por  actividad 

¸ 77% España - 23% Internacional 

-15,1% 

+1,0% 

22% del EBITDA GNF 

�” GPG: principalmente contratos PPA 

Nota: 

1 2015 resultados positivos no recurrentes provenientes de liquidaciones favorables y otras regularizaciones 


